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 گذاریگذاری صندوق سرمایهبیانیه سیاست سرمایه

 اختصاصی بازارگردانی توازن کوروش
 

 

 

 توازن کوروشگذاری اختصاصی بازارگردانی صندوق سرمایه گذاریهگروه مدیران سرمای

توسط گروه  توازن کوروشگذاری اختصاصی بازارگردانی گذاری صندوق سرمایههای سرمایهبیانیه سیاست

چارچوبی برای مدیران صندوق به  گذاری صندوق تهیه شده است. هدف این بیانیه ارائهمدیران سرمایه

ها پرداخته خواهد شد. این حاضر به این چارچوب منظور رسیدن به اهداف صندوق است که در بیانیه

 .گذاری صندوق تبیین شده استهای تیم سرمایهو محدودیت اقع در راستای تعیین اهدافبیانیه در و
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 گذاریهدف بیانیه سیاست سرمایه .1

گذاري صندوق عملکرد مدیران سرمایهگذاران در ارزیابی گذاري پیش رو کمک به سرمایههدف بیانیه سیاست سرمایه

است. از سوي دیگر هدف این بیانیه ارائه چارچوبی است براي مدیران این صندوق  توازن کوروشبازارگردانی  اختصاصی

ها اشاره خواهد شد. این بیانیه در حقیقت به منظور تعیین اهداف صندوق که در این بیانیه به آن به منظور رسیدن به

 .گذاري صندوق تبیین شده استسرمایه هاي تیمدیتاهداف و محدو

 هاها و مسئولیتنقش .2

 :باشندگذاري صندوق به شرح زیر میاشخاص فعال در مدیریت سرمایه .های تعریف شدهنقش

گذاري توسط مدیر صندوق و پس از تأیید سازمان بورس و اوراق گروه مدیران سرمایه .گذاریگروه مدیران سرمایه

گذاري صندوق گذاري و تعیین خط مشی سرمایهگذاري وظیفه سیاستگردد. گروه مدیران سرمایهانتخاب می بهادار

گذاري هاي صندوق را بر عهده دارد. گروه مدیران سرمایهمورد خرید، فروش یا حفظ مالکیت دارایی گیري درو تصمیم

 .نمایندمی گذاري اتخاذمشاوران سرمایهخود را با کمک گروه تحلیلگران و  گذاريتصمیمات سرمایه

 گذاري شامل افراد متخصص در حوزه بازار سرمایه است کهگروه مشاوران سرمایه .گذاریگروه مشاوران سرمایه

دهد. این گروه گذاري ارائه میهاي سرمایهگیريگذاري در مورد تصمیمهاي لازم را به گروه مدیران سرمایهراهنمایی

 اینکنند. یگذاري و تحلیلگران جلساتی را جهت بررسی وضعیت بازار برگزار ماي با مدیران سرمایهدوره بصورت

 گردد.ت اغلب به صورت هفتگی تشکیل میجلسا
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 گذاری بازارگردانیاهداف صندوق سرمایه .3

خرید و فروش هدف بازارگردان در بازار سرمایه، حفظ ثبات و به حداقل رساندن نوسان قیمتی است. این وظیفه با 

گیرد که این عمل باعث متعادل شدن عرضه و تقاضا و جلوگیري از نوسانات قیمتی بازارگردان انجام می سهام توسط

گردد. همچنین عمل خرید و فروش سهام توسط بازارگردان باعث ایجاد نقدشوندگی براي سهام می .گرددنامتعارف می

یرد که در روزهاي نزولی بازار که عرضه سهام زیاد است حمایت لازم اي صورت پذبه گونه خرید و فروش سهام باید

صورت گرفته و در روزهاي صعودي بازار که تقاضا براي سهم بالا است عرضه به  از سهم در حد توان و تعهد صندوق

 .صورت پذیرد میزان لازم و در حد توان و تعهد صندوق

 

 گذاریهای سرمایهسیاست .4

و خرید و فروش  (گذاران نهاديسرمایه) گذارانآوري سرمایه از سرمایهبازارگردانی، جمعهدف از تشکیل صندوق 

امیدنامه و  آن اوراق مطابق (افزایش نقدشوندگی و کاهش نوسان قیمت) اوراق بهاداردر چارچوب تعهدات بازارگردانی

ند، صندوق در قبال دریافت که صرفه و صلاح صندوق ایجاب کمحل است. همچنین در صورتی کسب منافع از این

یا تعهد خرید اوراق بهادار موضوع بازارگردانی مشارکت کرده، که در این صورت وجوه  نویسیکارمزد در تعهد پذیره

صندوق، پشتوانۀ این تعهد خواهد بود. با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول تلاش  هايآوري شده و سایر داراییجمع

 .گذاران گرددسرمایه ممکن نصیبشود، بیشترین بازدهی می

با توجه به موضوعات فعالیت یاد شده، در موارد زیر  توازن کوروشگذاري اختصاصی بازارگردانی صندوق سرمایه

 :کندمی گذاريسرمایه

 امیدنامه 2الف ( سهام به شرح این موارد: سهام شرکت هاي بند 

مطابق با الزامات موردنیاز ذکر شده در بند  بهادار با درآمد ثابتب( اوراق مشارکت، اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق 

 امیدنامه 2

 ها و موسسات مالی و اعتباري داراي مجوز از بانک مرکزيگذاري نزد بانکج( گواهی سپرده و هر نوع سپرده

 امیدنامه 2هاي خرید و فروش در قراردادهاي آتی اوراق بهادار مطابق بند د( اتخاذ موقعیت

  :گذاریهای سرمایهاستراتژی

 ر است:بر اساس امیدنامه متعهد به انجام معاملات بر اساس شرایط زی توازن کوروشصندوق اختصاصی بازارگردانی 
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الف: تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارش خرید و بیشترین قیمت فروش در سفارش فروش نباید بیشتر از 

 .باشدامیدنامه  7د ذکر شده در بن دامنه مظنه

هاي خرید و فروش وارده باید برابر با حداقل سفارش انباشته باشد. حداقل سفارش انباشته در بند ب: حجم سفارش

 .گرددتعیین می امیدنامه7

 .گرددامیدنامه تعیین می 7ج: تعهد روزانه صندوق مطابق بند 

 

 انواع ریسک .5

گذار به دلیل تحمل ریسک، طلب پاداش خواهد ریسک همراه است و سرمایهگذاري در اوراق بهادار همواره با سرمایه

ها وجود ندارد. در وجود تلاش صندوق براي کاهش سطح ریسک، هیچ راهی براي حذف کامل این ریسک کرد. با

 .هاي بازارگردانی اشاره خواهیم کردگذاري مرتبط صندوقهاي سرمایهریسک ادامه به برخی از

هاي غیرمنتظره ریسک بازار ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسان .های صندوقارزش داراییریسک کاهش 

توانند هاي بازار است. اقتصاد، تکنولوژي، سیاست یا قوانین همواره در حال تغییر است. این تغییرات مییا نرخ هاقیمت

گذاري و در پی آن سان در بازارهاي سرمایهگذاري صندوق تأثیر منفی بگذارند و باعث بروز نوسبد سرمایه بر ارزش

 .ارزش صندوق خواهد شد ایجاد نوسان در

دهد. گرچه هاي صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییاوراق مشارکت شرکت .ریسک نکول اوراق مشارکت

است،  کند که سود و اصل آن توسط یک مؤسسۀ معتبر تضمین شدهگذاري میدر اوراق مشارکتی سرمایه صندوق

وجود دارد که ناشر و ضامن نقدشوندگی به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق  ولی این احتمال

گذار ننمایند که باعث از دست رفتن قسمتی از دارایی صندوق و متناسب با آن دارایی سرمایه مشارکت مذکور، عمل

 .خواهد شد

الحساب اوراق نظیر سود علی)در صورتی که نرخ سود بدون ریسک  .ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک

در انتشارهاي بعدي توسط ناشر افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی براي آنها  (دولتی مشارکت

ید گذاري کرده باشد و بازخریابد. اگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت سرمایهدر بازار کاهش می تضمین شده است

تضمین نشده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک،  (نظیر بانک)توسط یک مؤسسۀ معتبر  آن به قیمت معین

 .شود صندوق ممکن است متضرر
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 زملا اصالحات انجام و ای دوره میان ادوار در بهادار اوراق سبد عملکرد بازبینی و پایش سیاستهای .6

ها معمولاً بر اساس شرایط محیطی و ضوابط قانونی حاکم بر بازار سرمایه نسبت به اخذ مدیران صندوق

هاي کلان نمایند. با عنایت به امکان بروز تغییرات در سیاستفروش اوراق بهادار اقدام می خرید وتصمیمات 

گردد، این مدیریت جهت بهبود قیمت اوراق بهادار مورد بازارگردانی می اقتصادي که بعضاً موجب تأثیرپذیري

ها، تصمیمات مقتضی را گذاريتهاي سیاساز ریسک تر یا اجتنابعملکرد بازارگردانی و کسب بازدهی مطلوب

ها بهره جوید. معمولا بر اساس گذاران درصندوقها و تهدیدات موجود به نفع سرمایهنماید تا از فرصتاتخاذ می

گردد که از عملیاتی می اي انتخاب وگذاري به گونهگذاري سرمایههاي کلان حاکم بر بازار، سیاستسیاست

نیاز  رقابتی سهام مورد بازارگردانی استفاده مناسب صورت گیرد و در هر زمان کههاي نسبی و حداکثر مزیت

شده گیرد. با توجه به اهداف تعیینها احساس شود، اقدام مناسب صورت میبه پایش و بازبینی عملکرد صندوق

ها، میزان هاي ما براي ارزیابی عملکرد این صندوقهاي بازارگردانی، یکی از مهمترین شاخصصندوق براي

  .نقدشوندگی و کاهش نوسان قیمت سهام مورد بازارگردانی است موفقیت در افزایش

 

 :موارد تهیه گزارش روزانه از عملکرد هریک از اوراق بهادار موجود در صندوق در قالب  -

 هریک از اوراق( NAV)یخالص ارزش دارائ -1         

گزارش پرتفوي صندوق شامل اطالعاتی از قبیل تعداد هریک از اوراق در صندوق، بهاي تمام شده،  2-          

  .....فروش و  بهاي هر دارائی، خالص ارزش 

 گردش حساب صندوق-3         

 شده در هریک از سهام صندوقمیزان تسهیالت استفاده  4-

، نه ماهه و دوازده ماهه (حسابرسی شده)تهیه گزارش و صورتهاي مالی بصورت سه ماهه، شش ماهه  -

 (حسابرسی شده)

تشکیل جلسات هفتگی کارشناسی به منظور بررسی عملکرد صندوق و اخذ تصمیمات الزم جهت بهبود  -

 .فرآیندها و رفع مشکالت

 

ا بازده مورد انتظار آنها به محض وقوع، اوراق با یدر مورد اوراق با درآمد ثابت، در صورت تغییر در ریسک و 

 .انواع دیگري جایگزین میشوند
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شاخصهای مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق با آنها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبنای ریسک  .7

 مورد هدف

 این معیار به نسبت پاداش به تغییرپذیري معروف است و بر پایهی تئوري بازار سرمایه استوار : معیار شارپ(الف

 باشدمی      

.  

است يرینسبت پاداش به نوسان پذ ینسبت نشان دهنده نی: انریتر اری(معب . 

  

 

 
 

های انجام ادواری آزمونهای بحران به منظور مصون سازی سبد اوراق بهادار و مدیریت تسسیا .8

 : در شرایط بحرانی ریسک

ه منظور مصونسازي پرتفوي از شرایط بحرانی و مدیریت ریسک، مطالعه جامع و ادواري بر زمینه هاي ذیل ب

 :صورت میگیرد

 .تحلیل فضاي سیاسی خارج و داخل و تحلیل ریسک سیاسی -

 .ازار داخلتحلیل اقتصاد جهانی و پیگیري و پایش و تحلیل مولفهها و شاخصهاي اقتصاد جهانی بر ب -

ها تحلیل گزارش .تحلیل اقتصاد کالن داخلی از مواضع تحلیل بودجه سال و تاثیرات آن بر بازارهاي هدف  -

ها و نیز آمار تولید و فروش ماهانه و انطباق و اندازهگیري انحراف معیار آنها با هاي مالی شرکتو صورت

 گزارش تحلیلی موردانتظار
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 :کمیته وظایف دیگر

 تصویب به و نموده تدوین را صندوق(  IPS)ذاريگسرمایه هايسیاست بیانیه باید گذاريسیاست کمیته

 به اقدام مزبور بیانیه براساس صندوق گذاريسرمایه مدیران/مدیر تا برساند صندوق مدیر مدیره هیات

  . بنمایند سرمایهگذاري فروش و سرمایهگذاري بر نظارت ي،گذارسرمایه

 :زیرباشد موارد شامل حداقل بایدمزبور بیانیه

 گذاريسرمایه استراتژي و اهداف( الف

 گذاريسرمایه هايهگزین بر نظارت و انتخاب روشهاي( ب

 گذاريسرمایه مدیران عملکرد ارزیابی معیارهاي تعیین( ج

 گیري،اندازه هايشیوه و شده انجام ذاريگسرمایه بر مترتب هايریسک انواع شناسایی هايسیاست( د

 آنها افشاي و مدیریت

 لازم اصلاحات وانجام میاندورهاي ادوار در گذاريسرمایه عملکرد وبازبینی پایش ايهسیاست( ح

 در ریسک مدیریت و گذاريسرمایه سازيمصون منظور به بحران هايآزمون ادواري انجام ايهسیاست(  و

 بحرانی؛ شرایط

 .درصد 99 و 95 ،90 اطمینان سطوح در گذاريسرمایه صندوق(  VAR) رطخ برابر در ارزش محاسبه. 1

 با صندوق داراییهاي نقدشوندگی میزان مورددر (test Stress)استرس آزمون اساس بر ریسک محاسبه. 2

 .صندوق هايدارایی ارزش( ،..%40%، 20%، 10) مختلف سطوح در نقدینگی به نیاز فرض

 .آنها جایگزینی هايروش و معیارها همراه به گذاريسرمایه مدیران وارزیابی انتخاب فرایند تعیین( ي

 

 و صندوق گذاریهیسرما ریعملکرد مد یابیارز .9

و ارائه  یبررس ر،یتفس ل،یتحل ري،یورت گسترده به اندازهگعملکرد به ص یابیارز هیسرما تیریصنعت مد در

 .کندیاشاره م گذاريهیسرما جینتا

شاخص  کیبا  سهیدر مقا گذاريهیسبد سرما سکیو ر یرا در مورد بازده یعملکرد اطلاعات یابیواقع ارز در

به  ستیبایم ندیفرآ نیا جهی. در نتکندیشده فراهم م نییتع شیپ از یدوره زمان کی یمشخص، در ط

 :پاسخ داده شود ریسوالات ز

 اتخاذ شده چه بوده است؟ گذاريهیسرما ماتیتصم جینتا. 1

 شده است؟ تیریمد گذارهیو انتظار سرما گذاريهیسرما هیانیسبد در چهارچوب ب ایآ. 2

 صورت گرفته است؟ گذاريهیبه اهداف سرما دنیدر راستاي رس ديیو دستآوردهاي جد هاشرفتیپ ایآ. 3

 به چه صورت است؟ گذاريهیرسرمایهاي مدتوانمندي. 4



 صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی توازن کوروش
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. شودیو عملکرد سبد آغاز م تهایاز اهداف، محدود یبا توجه به درک گذاريهیسرما کیعملکرد  یابیارز ندیفرا

هاي مجموعه از شاخص کیاست، با توجه به  گذاريهیچرخه سرما کیدر  مرحله نیمرحله، که آخر نیدر ا

 سکیبا ر سهیکسب شده در مقا یبازده منظرسبد، از ریشده عملکرد صندوق و مد نییتع شیمرجع از پ

 :. در صندوق مذکور شاخصها مرجع عبارتاند ازگرددیم یابیشده، ارز رفتهیپذ

 شاخص بازار کل ✓

 شاخص بازار هموزن ✓

 مربوطه عیشاخص صنا ✓

 یسلاماوراق بهادار با درآمد ثابت خاصاً اسناد خزانه ا یمتوسط بازده ✓

 صندوقهاي مشابه در بازار ریسا یمتوسط بازده ✓

 کزينرخ سپردهگذاري بانک مر ✓

 

 گذاریسرمایه مدیران گروه ارزیابی هایروش .10

 بازنگري مورد را گذاري سرمایه مدیران صلاحیت کمیته دهد رخ زیر موارد از هریک که درصورتی

 :نماید می مطرح شرکت مدیرعامل با را آنها جایگزینی پیشنهاد لزوم درصورت و داده قرار

 تعیین اهداف به دستیابی در متوالی فصل دو براي سرمایهگذاري صندوقهاي از یکی مدیران اگر- 1

 .بمانند ناکام شده

 فرآیند در گذاريسرمایه مدیران نامطلوب فعالیت دلیل به مدت درکوتاه صندوق ضعیف عملکرد- 2

 .باشد گذاريسرمایه کلیدي پرسنل تغییر یا و کارينظم گذاري،سرمایه تصمیمات گذاري،سرمایه

 .دهد رخ صندوق ریسک معرض در دارایی ارزش در توجهی قابل تغییر- 3

 از صندوق اهداف به دستیابی براي را خود کارایی گذاريسرمایه مدیران گذاريسرمایه رویکرد- 4

 .بدهد دست

 .باشدن برخوردار کمیته موردنظر کیفیت از گذاريسرمایه مدیران گزارشگري و فعالیت- 5

 

 گذاریسیاست سرمایهه یبررسی و بازبینی بیان .11

گذاري حاضر را توانند بیانیه سیاست سرمایهگذاري در هر زمان که ضروري به نظر برسد میمدیران سرمایه

 .اصلاح قرار دهند مورد بازبینی و


